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Selskabsoplysninger

Selskabet Kibæk�Varmeværk�A.m.b.a.
Energivej�6
6933�Kibæk

Den�uafhængige�revisors�erklæring

CVR-nr.: 39�32�51�28 39325128
Stiftet: 25.�juli�1966
Kommune: Herning
Regnskabsår: 1.�januar�-�31.�december 1.�januar�202531.�december�2025

Bestyrelse Henning�Jacobsen
Uffe�Jørgensen
Lars�Lyngholm
Egon�Vingtoft
Alex�Pedersen

Revision BDO�Statsautoriseret�Revisionspartnerselskab
Pugdalvænget 2
7480 Vildbjerg
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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen�har�dags�dato�behandlet�og�godkendt�årsrapporten for�regnskabsåret 1.�januar�-�31.�december
2025�for�Kibæk�Varmeværk�A.m.b.a..

Årsrapporten�aflægges�i�overensstemmelse�med�årsregnskabsloven.

Det�er�vores�opfattelse,�at�årsregnskabet�giver�et�retvisende�billede�af�selskabets�aktiver,�passiver�og
finansielle�stilling�pr.�31.�december�2025�samt�af�resultatet�af�selskabets�aktiviteter for�regnskabsåret 1.
januar�-�31.�december�2025.

Ledelsesberetningen�indeholder�efter�vores�opfattelse�en�retvisende�redegørelse�for�de�forhold,�beretningen
omhandler.

Kibæk,�den�18.�maj�2026 18-05-2026

Bestyrelse:

________________________ ________________________ ________________________
Henning�Jacobsen Uffe�Jørgensen Lars�Lyngholm

________________________ ________________________
Egon�Vingtoft Alex�Pedersen
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Interne�revisorers�påtegning

Vi�har�stikprøvevis�gennemgået�Kibæk�Varmeværk�A.m.b.a.'s�bogholderi�og�bilag�for�regnskabsåret�1.�januar
-�31.�december�2025�og�har�intet�fundet�at�bemærke.

Kibæk,�den�18.�maj�2026 18-05-2026

________________________ ________________________
Kjeld�Lidegaard Leo�Møller
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Den�uafhængige�revisors�revisionspåtegning

Til�andelshaverne�i�Kibæk�Varmeværk�A.m.b.a.

Konklusion Konklusion
Vi�har�revideret årsregnskabet�for�Kibæk�Varmeværk�A.m.b.a. for�regnskabsåret 1.�januar�-�31.�december
2025,�der�omfatter�resultatopgørelse,�balance,�noter�og�anvendt�regnskabspraksis.�Årsregnskabet�udarbej-
des�efter�årsregnskabsloven.

Det�er�vores�opfattelse,�at�årsregnskabet�giver�et�retvisende�billede�af selskabets�aktiver,�passiver�og
finansielle�stilling�pr.�31.�december�2025�samt�af�resultatet�af�selskabets�aktiviteter for�regnskabsåret 1.
januar�-�31.�december�2025�i�overensstemmelse�med�årsregnskabsloven.

Grundlag�for�konklusion Grundlag�for�konklusion
Vi�har�udført�vores�revision�i�overensstemmelse�med�internationale�standarder�om�revision�og�de�yderligere
krav,�der�er�gældende�i�Danmark.�Vores�ansvar�ifølge�disse�standarder�og�krav�er�nærmere�beskrevet�i
revisionspåtegningens�afsnit�”Revisors�ansvar�for�revisionen�af�årsregnskabet”.�Vi�er�uafhængige�af
selskabet�i�overensstemmelse�med�International�Ethics�Standards�Board�for�Accountants’�internationale
retningslinjer�for�revisorers�etiske�adfærd�(IESBA�Code)�og�de�yderligere�etiske�krav,�der�er�gældende�i
Danmark,�ligesom�vi�har�opfyldt�vores�øvrige�etiske�forpligtelser�i�henhold�til�disse�krav�og�IESBA�Code.�Det
er�vores�opfattelse,�at�det�opnåede�revisionsbevis�er�tilstrækkeligt�og�egnet�som�grundlag�for�vores�konklu-
sion.

Ledelsens�ansvar�for�årsregnskabet
Ledelsen�har�ansvaret�for�udarbejdelsen�af�et�årsregnskab,�der�giver�et�retvisende�billede�i�overensstem-
melse�med�årsregnskabsloven.�Ledelsen�har�endvidere�ansvaret�for�den�interne�kontrol,�som�ledelsen�anser
nødvendig�for�at�udarbejde�et�årsregnskab�uden�væsentlig�fejlinformation,�uanset�om�denne�skyldes
besvigelser�eller�fejl.

Ved�udarbejdelsen�af�årsregnskabet�er�ledelsen�ansvarlig�for�at�vurdere�selskabets�evne�til�at�fortsætte
driften;�at�oplyse�om�forhold�vedrørende�fortsat�drift,�hvor�dette�er�relevant;�samt�at�udarbejde�årsregn-
skabet�på�grundlag�af�regnskabsprincippet�om�fortsat�drift,�medmindre�ledelsen�enten�har�til�hensigt�at
likvidere�selskabet,�indstille�driften�eller�ikke�har�andet�realistisk�alternativ�end�at�gøre�dette.

Revisors�ansvar�for�revisionen�af�årsregnskabet
Vores�mål�er�at�opnå�høj�grad�af�sikkerhed�for,�om�årsregnskabet�som�helhed�er�uden�væsentlig
fejlinformation,�uanset�om�denne�skyldes�besvigelser�eller�fejl,�og�at�afgive�en�revisionspåtegning�med�en
konklusion.�Høj�grad�af�sikkerhed�er�et�højt�niveau�af�sikkerhed,�men�er�ikke�en�garanti�for,�at�en�revision,
der�udføres�i�overensstemmelse�med�internationale�standarder�om�revision�og�de�yderligere�krav,�der�er
gældende�i�Danmark,�altid�vil�afdække�væsentlig�fejlinformation,�når�sådan�findes.�Fejlinformationer�kan
opstå�som�følge�af�besvigelser�eller�fejl�og�kan�betragtes�som�væsentlige,�hvis�det�med�rimelighed�kan
forventes,�at�de�enkeltvis�eller�samlet�har�indflydelse�på�de�økonomiske�beslutninger,�som
regnskabsbrugerne�træffer�på�grundlag�af�årsregnskabet.
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Den�uafhængige�revisors�revisionspåtegning

Som�led�i�en�revision,�der�udføres�i�overensstemmelse�med�internationale�standarder�om�revision�og�de
yderligere�krav,�der�er�gældende�i�Danmark,�foretager�vi�faglige�vurderinger�og�opretholder�professionel
skepsis�under�revisionen.�Herudover:

 Identificerer�og�vurderer�vi�risikoen�for�væsentlig�fejlinformation�i�årsregnskabet,�uanset�om�denne
skyldes�besvigelser�eller�fejl,�udformer�og�udfører�revisionshandlinger�som�reaktion�på�disse�risici�samt
opnår�revisionsbevis,�der�er�tilstrækkeligt�og�egnet�til�at�danne�grundlag�for�vores�konklusion.�Risikoen
for�ikke�at�opdage�væsentlig�fejlinformation�forårsaget�af�besvigelser�er�højere�end�ved�væsentlig
fejlinformation�forårsaget�af�fejl,�idet�besvigelser�kan�omfatte�sammensværgelser,�dokumentfalsk,
bevidste�udeladelser,�vildledning�eller�tilsidesættelse�af�intern�kontrol.

 Opnår�vi�forståelse�af�den�interne�kontrol�med�relevans�for�revisionen�for�at�kunne�udforme
revisionshandlinger,�der�er�passende�efter�omstændighederne,�men�ikke�for�at�kunne�udtrykke�en
konklusion�om�effektiviteten�af�selskabets�interne�kontrol.

 Tager�vi�stilling�til,�om�den�regnskabspraksis,�som�er�anvendt�af�ledelsen,�er�passende,�samt�om�de
regnskabsmæssige�skøn�og�tilknyttede�oplysninger,�som�ledelsen�har�udarbejdet,�er�rimelige.

 Konkluderer�vi,�om�ledelsens�udarbejdelse�af�årsregnskabet�på�grundlag�af�regnskabsprincippet�om
fortsat�drift�er�passende,�samt�om�der�på�grundlag�af�det�opnåede�revisionsbevis�er�væsentlig
usikkerhed�forbundet�med�begivenheder�eller�forhold,�der�kan�skabe�betydelig�tvivl�om�selskabets�evne
til�at�fortsætte�driften.�Hvis�vi�konkluderer,�at�der�er�en�væsentlig�usikkerhed,�skal�vi�i�vores
revisionspåtegning�gøre�opmærksom�på�oplysninger�herom�i�årsregnskabet�eller,�hvis�sådanne
oplysninger�ikke�er�tilstrækkelige,�modificere�vores�konklusion.�Vores�konklusioner�er�baseret�på�det
revisionsbevis,�der�er�opnået�frem�til�datoen�for�vores�revisionspåtegning.�Fremtidige�begivenheder
eller�forhold�kan�dog�medføre,�at�selskabet�ikke�længere�kan�fortsætte�driften.

 Tager�vi�stilling�til�den�samlede�præsentation,�struktur�og�indhold�af�årsregnskabet,�herunder
noteoplysningerne,�samt�om�årsregnskabet�afspejler�de�underliggende�transaktioner�og�begivenheder�på
en�sådan�måde,�at�der�gives�et�retvisende�billede�heraf.

Vi�kommunikerer�med�ledelsen�om�blandt�andet�det�planlagte�omfang�og�den�tidsmæssige�placering�af
revisionen�samt�betydelige�revisionsmæssige�observationer,�herunder�eventuelle�betydelige�mangler�i
intern�kontrol,�som�vi�identificerer�under�revisionen.

Udtalelse�om�ledelsesberetningen
Ledelsen�er�ansvarlig�for�ledelsesberetningen.

Vores�konklusion�om�årsregnskabet�omfatter�ikke�ledelsesberetningen,�og�vi�udtrykker�ingen�form�for
konklusion�med�sikkerhed�om�ledelsesberetningen.

I�tilknytning�til�vores�revision�af�årsregnskabet�er�det�vores�ansvar�at�læse�ledelsesberetningen�og�i�den
forbindelse�overveje,�om�ledelsesberetningen�er�væsentligt�inkonsistent�med�årsregnskabet�eller�vores
viden�opnået�ved�revisionen�eller�på�anden�måde�synes�at�indeholde�væsentlig�fejlinformation.

Vores�ansvar�er�derudover�at�overveje,�om�ledelsesberetningen�indeholder�krævede�oplysninger�i�henhold
til�årsregnskabsloven.

Baseret�på�det�udførte�arbejde�er�det�vores�opfattelse,�at�ledelsesberetningen�er�i�overensstemmelse�med
årsregnskabet�og�er�udarbejdet�i�overensstemmelse�med�årsregnskabslovens�krav.�Vi�har�ikke�fundet
væsentlig�fejlinformation�i�ledelsesberetningen.
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Den�uafhængige�revisors�revisionspåtegning

Vildbjerg,�den�18.�maj�2026 18-05-2026

BDO�Statsautoriseret�Revisionspartnerselskab
CVR-nr.�45�71�93�75

45719375

Maibrit�Frederiksen Den�uafhængige�revisors�erklæring
Statsautoriseret�revisor
MNE-nr.�mne48730
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Ledelsesberetning

Væsentligste�aktiviteter
Selskabets�væsentligste�aktiviteter�er�i�lighed�med�tidligere�år�produktion�og�distribution�af�varme�til
områdets�forbrugere.

Kibæk�Varmeværk�A.m.b.a.�|�Ledelsesberetning 9
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Resultatopgørelse 1.�januar�-�31.�december

2025 2024
Note kr. kr.

Nettoomsætning 1 13.477.504 13.563.122

Produktionsomkostninger 2 -12.107.313 -12.067.607

Bruttoresultat 1.370.191 1.495.515

Distributionsomkostninger 3 -240.893 -364.211
Administrationsomkostninger 4 -900.767 -825.993

Driftsresultat 228.531 305.311

Andre�finansielle�indtægter 5 2.666 0
Øvrige�finansielle�omkostninger 6 -231.197 -305.311

Årets�resultat 0 0

Kibæk�Varmeværk�A.m.b.a.�|�Resultatopgørelse 10
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Balance 31.�december

Aktiver 2025 2024
Note kr. kr.

Varmeværk 4.921.354 4.998.447
Andre�anlæg,�driftsmateriel�og�inventar 144.493 107.905
Ledningsnet 445.747 906.559
Materielle�anlægsaktiver 7 5.511.594 6.012.911

Kapitalandele�i�dattervirksomheder 40.000 40.000
Andre�værdipapirer 5.000 5.000
Finansielle�anlægsaktiver 45.000 45.000

Anlægsaktiver 5.556.594 6.057.911

Flis 324.000 311.000
Piller 78.960 78.960
Varebeholdninger 402.960 389.960

Tilgodehavender�fra�salg�og�tjenesteydelser 380.638 404.555
Andre�tilgodehavender 70.482 1.098.945
Tidsmæssige�forskelle�i�forbrugerbetalinger 1.298.365 742.603
Periodeafgrænsningsposter 124.305 99.506
Tilgodehavender 1.873.790 2.345.609

Likvide�beholdninger 7.869 19.247

Omsætningsaktiver 2.284.619 2.754.816

Aktiver 7.841.213 8.812.727

Kibæk�Varmeværk�A.m.b.a.�|�Balance 11
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Balance 31.�december

Passiver 2025 2024
Note kr. kr.

Skyldig�til�forbrugere�ifølge�årsopgørelser 763.227 661.258
Gæld�til�pengeinstitutter 5.262.428 6.286.426
Leverandører�af�varer�og�tjenesteydelser 1.251.472 1.304.471
Gæld�til�tilknyttede�virksomheder 180.774 239.176
Anden�gæld 8 237.380 281.090
Overdækning 145.932 40.306
Kortfristede�gældsforpligtelser 7.841.213 8.812.727

Gældsforpligtelser 7.841.213 8.812.727

Passiver 7.841.213 8.812.727

Afstemning�mellem�årsregnskabsloven�og
varmeforsyningsloven 9

Kibæk�Varmeværk�A.m.b.a.�|�Balance 12
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Noter

2025 2024
kr. kr.

1 |�Nettoomsætning

Salg�af�varme,�inkl.�regulering�tidligere�år 6.873.087 6.729.694
Faste�bidrag 5.051.272 5.055.944
Afgift 916.798 915.572
Tillæg,�mgl.�afkøling 128.773 123.622
Gebyr 21.600 24.100
Salg�af�materialer 35.840 24.510

13.027.370 12.873.442
Årets�resultat�efter�varmeforsyningsloven�til�indregning�i�kommende�års
priser

-105.628 -52.923

Tidsmæssige�forskelle 555.762 742.603

13.477.504 13.563.122

2�|�Produktionsomkostninger

Flis 5.542.317 5.846.200
NOX-afgift 65.162 61.543
Vandafledningsafgift 67.757 109.352
Renovation�og�aske 368.924 336.133
Vandforbrug�og�vandbehandling 250.572 198.282
Køb�af�el 456.712 426.874
Miljøkontrol 2.923 7.953
Samarbejdsaftale�KVV�Forsyning�ApS 2.780.000 2.820.000
Personalegoder 7.187 11.694
Sociale�ydelser 24.553 19.364
Arbejdsskadeforsikring 15.080 14.320
Direkte�produktionsomkostninger 9.581.187 9.851.715

SRO-Anlæg 38.259 139.790
Vedligeholdelse,�bygninger 67.522 63.002
Vedligeholdelse,�kedel 560.539 135.635
Vedligeholdelse,�produktionsanlæg 562.863 439.862
Kørselsgodtgørelse 1.181 0
Afskrivninger 1.295.762 1.437.603
Indirekte�produktionsomkostninger 2.526.126 2.215.892

12.107.313 12.067.607

3�|�Distributionsomkostninger
Målerudgifter�inkl.�serviceaftale 148.287 128.543
Ledningsnet 88.317 217.171
Autodrift 1.306 1.341
Tab�på�debitorer 2.983 17.156

240.893 364.211

Kibæk�Varmeværk�A.m.b.a.�|�Noter 13
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Noter

2025 2024
kr. kr.

4�|�Administrationsomkostninger
Konsulentbistand 24.843 13.074
Forsikringer�og�kontingenter 384.565 371.028
Møder,�generalforsamling�m.v. 37.651 22.105
Lokaleomkostninger 64.327 49.262
Energistyrelsen�og�energisparende�aktiviteter 33.084 16.304
Kursusomkostninger 6.105 2.129
Øvrige�administrationsomkostninger 206.782 203.810
Bestyrelseshonorar�og�vederlag 143.410 148.281

900.767 825.993

5�|�Andre�finansielle�indtægter
Udbytte 2.666 0

2.666 0

6�|�Øvrige�finansielle�omkostninger
Renter�kreditinstitutter 231.197 139.298
Finansielle�leasingrenter 0 166.013

231.197 305.311

7�|�Materielle�anlægsaktiver

kr. Varmeværk

Andre�anlæg,
driftsmateriel�og

inventar Ledningsnet

Kostpris�1.�januar�2025 36.670.253 342.240 9.495.727
Tilgang 752.796 41.649 0
Kostpris�31.�december�2025 37.423.049 383.889 9.495.727

Af-�og�nedskrivninger�1.�januar�2025 31.691.838 214.303 8.589.168
Årets�afskrivninger� 809.857 25.093 460.812
Af-�og�nedskrivninger�31.�december�2025 32.501.695 239.396 9.049.980

Regnskabsmæssig�værdi�31.�december�2025 4.921.354 144.493 445.747

8�|�Anden�gæld
A-skat�og�AM-bidrag 27.350 30.306
ATP�og�sociale�omkostninger 5.345 5.643
Anden�gæld 204.685 245.141

237.380 281.090
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Noter

2025 2024
kr. kr.

9�|�Afstemning�mellem�årsregnskabsloven�og�varmeforsyningsloven
Årets�resultat�før�skat 0 0
Andre�tidsmæssige�forskelle�i�forbrugerbetalinger 555.760 742.603
Årets�over-/underdækning 105.628 52.923
Årets�resultat�før�årsreguleringer 661.388 795.526
Tilbageførsel�af�regnskabsmæssige�afskrivninger -1.295.762 -1.437.603
Afskrivninger�indregnet�i�varmeprisen�jf.�varmeforsyningsloven 740.000 695.000
Overført�over-/underdækning�tidligere�år 40.306 -12.617

Overdækning�pr.�31.�december� 145.932 40.306
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Anvendt�regnskabspraksis

Årsrapporten�for�Kibæk�Varmeværk�A.m.b.a.�for�2025�er�aflagt�i�overensstemmelse�med�den�danske�års-
regnskabslovs�bestemmelser�for�virksomheder�i�regnskabsklasse�A.

Regnskabsklasse�Atrue
true

Årsrapporten�er�udarbejdet�efter�samme�regnskabspraksis�som�sidste�år.

''Hvile�i�sig�selv''-princippet

Over-�og�underdækninger
Selskabet�er�underlagt�det�særlige�”hvile�i�sig�selv”-�princip�i�henhold�til�varmeforsyningsloven.
Princippet�medfører,�at�årets�over-�eller�underdækning,�opgjort�som�forskellen�mellem�omkostningerne
og�de�fakturerede�indtægter�efter�varmeforsyningsloven,�skal�tilbageføres�eller�kan�opkræves�hos
forbrugerne�ved�indregning�i�efterfølgende�års�priser.�Årets�over-�eller�underdækning�indregnes�derfor�i
nettoomsætningen.�Den�akkumulerende�over-�eller�underdækning�efter�varmeforsyningsloven�regler�er
udtryk�for�et�mellemværende�med�forbrugerne�og�indregnes�i�balancen�under�gæld�eller
tilgodehavender.

Tidsmæssige�forskelle�i�forbrugerbetalinger
Investeringer�i�grunde,�bygninger,�produktionsanlæg�og�andre�anlæg�indregnes�i�varmeprisen�i�henhold�til
varmeforsyningslovens�regler�om�afskrivninger�og�henlæggelser�og�er�udtryk�for�forbrugernes�finansiering
af�anlægsinvesteringer.�I�årsrapporten�indregnes�afskrivningerne�over�aktivets�forventede�brugstid.

Varmeforsyningsloven�åbner�mulighed�for�at�foretage�henlæggelser�til�fremtidige�nyinvesteringer.
Henlæggelsen�kan�pr.�år�max.�andrage�20%�af�en�af�bestyrelsen�udarbejdet�investeringsplan,�og
henlæggelsens�akkumulerede�maksimum�kan�max.�udgøre�75%�af�investeringsplanen.�Da�bestyrelsen�ikke
forventer�større�beløb�anvendt�til�nyinvesteringer�inden�for�de�kommende�5�år,�er�der�ultimo
indeværende�regnskabsår�i�alt�henlagt�0�kr.�til�ovennævnte�formål.

Tidsmæssige�forskelle�mellem�indregning�i�varmeprisen�og�i�årsrapporten�udtrykker�således�enten�en
udskudt�eller�fremskudt�betaling�fra�forbrugerne�i�forhold�til�den�regnskabsmæssige�værdier,�der�vil
udlignes�over�tid.�Forskellene�er�indregnet�i�balancen�under�gældsforpligtelser�og�tilgodehavender.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning
Nettoomsætning�omfatter�variable�bidrag�i�form�af�forbrugsbidrag,�incitamentsbidrag�og�aflæsningsgebyrer
mv.�samt�faste�bidrag.�Varmeåret�omfatter�samme�periode�som�regnskabsåret,�salg�af�varme�indregnes
derfor�på�basis�af�et�års�levering�og�forbrug�af�varme�i�henhold�til�årsopgørelsen�på�tidspunktet�for
regnskabsårets�afslutning.

Salg�af�varme�er�medtaget�ud�fra�de�i�årsopgørelserne�beregnede�beløb.

Nettoomsætning�ved�salg�af�handelsvarer�og�færdigvarer�indregnes�i�resultatopgørelsen,�såfremt
levering�og�risikoovergang�til�køber�har�fundet�sted�inden�årets�udgang,�og�såfremt�indtægten�kan
opgøres�pålideligt�og�forventes�modtaget.

Nettoomsætningen�indregnes�eksklusiv�moms�og�afgifter.

Årets�over-/underdækning�samt�regulering�af�de�tidsmæssige�forskelle�i�forbrugerbetalingerne�indgår�som
en�reguleringspost�i�nettoomsætningen.
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Anvendt�regnskabspraksis

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger�omfatter�omkostninger,�herunder�gager,�vareforbrug�samt�køb�af�ekstern
assistance,�der�afholdes�for�at�opnå�årets�nettoomsætning.�Herunder�indregnes�samarbejdsaftalen�med�KVV
Forsyning�ApS.�Herudover�indregnes�omkostninger�til�vedligeholdelse�af�bygninger�og�produktionsanlæg�m.v.

Distributionsomkostninger
I�distributionsomkostninger�indregnes�omkostninger,�der�er�afholdt�til�distribution�af�varer�solgt�i�året.
Herunder�indregnes�omkostninger�til�målere,�ledningsnet�samt�omkostninger�til�autodrift�og�tab�på
debitorer.

Administrationsomkostninger
I�administrationsomkostninger�indregnes�omkostninger,�der�er�afholdt�i�året�til�ledelse�og�administration,
herunder�omkostninger�til�bestyrelse,�kontorlokaler�og�kontoromkostninger.

Indtægter�af�kapitalandele�i�dattervirksomheder
Udbytte�fra�kapitalandele�af�dattervirksomheder�indtægtsføres�i�det�regnskabsår,�hvor�udbyttet�deklareres.
Ved�afhændelser�indregnes�eventuel�fortjeneste,�når�de�økonomiske�rettigheder�knyttet�til�de�solgte
kapitalandele�overføres,�dog�tidligst�når�fortjenesten�er�realiseret�eller�anses�som�realisabel.�Desuden
indgår�realiserede�tab�udover�nedskrivninger,�når�sådanne�må�konstateres.

Finansielle�indtægter�og�omkostninger
Finansielle�omkostninger�indeholder�renteomkostninger�og�udbytte.

Årets�resultat
I�henhold�til�“Lov�om�varmeforsyning”�kan�der�i�varmeprisen�indregnes�alle�nødvendige�omkostninger�samt
en�forrentning�af�indskudskapitalen.�Andelsselskabets�resultat�vil�efter�indregning�af�over-�eller
underdækning�altid�udgøre�0�kr.

Andelsselskabet�har�ikke�foretaget�forrentning�af�indskudskapitalen.

Årets�over-�eller�underdækning�opgøres�som�forskellen�mellem�omkostningerne�og�de�fakturerede�indtægter
efter�varmeforsyningsloven.�Beløbet�indregnes�i�varmeindtægterne�og�optages�i�balancen�enten�som�gæld
til�eller�tilgodehavender�hos�andelshaverne.�I�det�efterfølgende�år�indgår�beløbet�i�varmeprisdannelsen.

Balancen

Materielle�anlægsaktiver
Grunde�og�bygninger,�produktionsanlæg�og�maskiner�samt�andre�anlæg,�driftsmateriel�og�inventar�måles�til
kostpris�med�fradrag�af�akkumulerede�af-�og�nedskrivninger.�Der�afskrives�ikke�på�grunde.

Afskrivningsgrundlaget�er�kostpris�med�fradrag�af�den�skønnede�restværdi�efter�afsluttet�brugstid.

Kostprisen�omfatter�anskaffelsesprisen�samt�omkostninger�direkte�tilknyttet�anskaffelsen�indtil�det
tidspunkt,�hvor�aktivet�er�klar�til�at�blive�taget�i�brug.

Der�foretages�lineære�afskrivninger�baseret�på�følgende�vurdering�af�aktivernes�forventede�brugstider�og
restværdi:

Brugstid Restværdi
Varmeværk 5�-�30�år 0�%
Ledningsnet 5�-�20�år 0�%
Andre�anlæg,�driftsmateriel�og�inventar 5�-�7�år 0�%
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Anvendt�regnskabspraksis

Fortjeneste�eller�tab�ved�salg�af�materielle�anlægsaktiver�opgøres�som�forskellen�mellem�salgspris�med
fradrag�af�salgsomkostninger�og�den�regnskabsmæssige�værdi�på�salgstidspunktet�med�fradrag�af
afhændelsesomkostninger.�Fortjeneste�eller�tab�indregnes�i�resultatopgørelsen�under�andre�driftsindtægter
eller�andre�driftsomkostninger.

Finansielle�anlægsaktiver
Kapitalandele�i�dattervirksomheder�måles�til�kostpris.�I�tilfælde,�hvor�kostprisen�overstiger
genindvindingsværdien,�nedskrives�til�denne�lavere�værdi.

Finansielle�anlægsaktiver�omfatter�desuden�DFF�bevis.�Disse�måles�til�kostpris.�I�tilfælde�hvor�kostprisen
overstiger�genindvindingsværdien�nedskrives�denne�til�lavere�værdi.

Værdiforringelse�af�anlægsaktiver
Den�regnskabsmæssige�værdi�af�materielle�anlægsaktiver�samt�finansielle�anlægsaktiver,�der�ikke�måles�til
dagsværdi,�vurderes�årligt�for�indikationer�på�værdiforringelse�ud�over�det,�som�udtrykkes�ved�afskrivning.

Foreligger�der�indikationer�på�værdiforringelse,�foretages�nedskrivningstest�af�hvert�enkelt�aktiv
henholdsvis�gruppe�af�aktiver.�Der�foretages�nedskrivning�til�genindvindingsværdien,�hvis�denne�er�lavere
end�den�regnskabsmæssige�værdi.

Genindvindingsværdi�er�den�højeste�værdi�af�kapitalværdi�og�salgsværdien�fratrukket�forventede
omkostninger�ved�et�salg.�Kapitalværdien�opgøres�som�nutidsværdien�af�de�forventede�nettopengestrømme
fra�fortsat�anvendelse�af�aktivet�eller�aktivgruppen�og�det�forventede�provenu�ved�salg�af�aktivet�eller
aktivgruppen�efter�endt�brugstid.�Der�anvendes�en�diskonteringsrente,�som�afspejler�den�risikofri
markedsrente�og�ejernes�afkastkrav�for�tilsvarende�aktiver.�Vækstraten�i�terminalperioden�fastsættes�i
overensstemmelse�med�branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger�måles�til�kostpris�efter�FIFO-princippet.�I�tilfælde,�hvor�nettorealisationsværdien�er
lavere�end�kostprisen,�nedskrives�til�denne�lavere�værdi.

Kostpris�for�handelsvarer�samt�råvarer�og�hjælpematerialer�opgøres�som�anskaffelsespris�med�tillæg�af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender�måles�til�amortiseret�kostpris,�hvilket�sædvanligvis�svarer�til�nominel�værdi.�Værdien
reduceres�med�nedskrivning�til�imødegåelse�af�forventede�tab.�Nedskrivninger�til�tab�opgøres�på�grundlag�af
en�individuel�vurdering�af�de�enkelte�tilgodehavender.

Tilgodehavender�måles�til�nominel�værdi.�Værdien�reduceres�med�nedskrivning�til�imødegåelse�af
forventede�tab.
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Anvendt�regnskabspraksis

Periodeafgrænsningsposter,�aktiver
Periodeafgrænsningsposter,�indregnet�under�aktiver,�omfatter�afholdte�omkostninger�vedrørende�efter-
følgende�regnskabsår.

Gældsforpligtelser
Finansielle�forpligtelser�indregnes�ved�lånoptagelse�til�det�modtagne�provenu�med�fradrag�af�afholdte
transaktionsomkostninger.�I�efterfølgende�perioder�måles�de�finansielle�forpligtelser�til�amortiseret�kostpris
svarende�til�den�kapitaliserede�værdi�ved�anvendelse�af�den�effektive�rente,�således�forskellen�mellem�net-
toprovenuet�og�den�nominelle�værdi�indregnes�i�resultatopgørelsen�over�låneperioden.

Amortiseret�kostpris�for�kortfristede�forpligtelser�svarer�normalt�til�nominel�værdi.
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